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รายงานการประชุมใหญ่วิสามัญ 
สหกรณ์ออมทรัพย์สหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการไฟฟ้านครหลวง  จำกัด 

ครั้งท่ี 1/2567 
วันศุกร์ท่ี 25 ตุลาคม พ.ศ. 2567 

ณ ห้องประชุมสัมมนา 1 ชั้น (12A อาคาร B) อาคารวัฒนวิภาส การไฟฟ้านครหลวง สำนักงานใหญ่ คลองเตย  
***************************** 

ผู้มาประชมุ  1. นายพลภัทร  รัตนโสภิตกลุ ประธานกรรมการดำเนินการ 
  2. กรรมการดำเนินการ     11 คน 
  3. สมาชิกสหกรณ์     112 คน   
ผู้ไม่มาประชุม  1. กรรมการดำเนินการ     3 คน 
ผู้เข้าร่วมประชุม  1. นายวิลาศ เฉลยสัตย์ ผู้ว่าการการไฟฟ้านครหลวง 
  2. นายสุทธินันท์  บุษราประภากูล นักวิชาการสหกรณ์ปฏิบัติการ  
    สนง.ส่งเสริมสหกรณ์ กทม.พื้นที่ 1 
  3. นายสุรชาติ   ศรีทองงาม นักวิชาการสหกรณ์ปฏิบัติการ 
    สนง.ส่งเสริมสหกรณ์ กทม.พื้นที่ 1 
  4. นายชัชวาล เงินนาค ผู้แทน ผูส้อบบัญชีรบัอนุญาต 
    บริษัท สามสบิสีอ่อดิต จำกัด 
  5. นางสาวสมศร ี สุขะรปู ผู้แทน จากบริษัท สามสบิสีอ่อดิต จำกัด 
  6. นางสุธีราภร  วรอาคาร ผู้จัดการทั่วไป 
เริ่มประชมุเวลา เวลา  08.00  น. 
ประธานท่ีประชุม    นายพลภัทร  รัตนโสภิตกลุ ประธานกรรมการดำเนินการ 

นายภูเบศ หิรัญณราวุฒิ พิธีกร เรียนเชิญประธานในพิธี นายวิลาศ  เฉลยสัตย์  ผู้ว่าการ การไฟฟ้านครหลวง  
กล่าวคำปราศรัย สรุปดังนี้  

ผมมีความยินดีและเป็นเกียรติอย่างยิ่งที่ได้กล่าวคำปราศรัยในที่ประชุมใหญ่วิสามัญครั้งที่ 1/2567 ของ
สหกรณ์ออมทรัพย์สหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการไฟฟ้านครหลวง จำกัด ในวันน้ี ซึ่งเป็นโอกาสสำคัญสำหรับสมาชิก
ทุกท่านในการรับฟังและพิจารณาข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของสหกรณ์ฯ ในหุ้นกู้ของบมจ.การบินไทย จำกัด 
(มหาชน) อันเป็นประเด็นที่มีผลกระทบอย่างมากต่อการดำเนินการของสหกรณ์ฯ 

ในครั้งนี้ คณะกรรมการดำเนินการได้ให้ข้อมูลเกี่ยวกับการดำเนินการฟื้นฟูกิจการของบมจ.การบินไทย โดย
แผนฟื้นฟูกิจการเสนอให้แปลงหนี้เป็นทุนในสัดส่วน 24.50% สำหรับภาคบังคับ และ 75.50% สำหรับภาคสมัครใจ 
รวมถึงการตั้งพักดอกเบี้ยจำนวน 23.67 ล้านบาท ซึ่งถือเป็นการพิจารณาในเรื่องการลงทุนที่สำคัญ โดยเราต้อง
พิจารณาถึงผลประโยชน์เดิมของการลงทุน และการดำเนินการนี้เป็นไปตามคำสั่งศาลล้มละลายกลางหรือไม่ รวมถึง
ประเด็นว่าทางสหกรณ์ฯ สามารถต่อรองได้ในสัดส่วนนี้อีกหรือไม่ ทั้งนี้ สมาชิกทุกท่านมีบทบาทสำคัญในการร่วม
พิจารณาตัดสินใจเพื่อให้สหกรณ์ฯ ได้รับประโยชน์สูงสุดจากการลงทุนในครั้งนี้ 

ท้ายที ่ส ุดนี ้ ผมขอให้การประชุมใหญ่วิสามัญ ครั ้งที ่ 1/2567 ของสหกรณ์ออมทรัพย์สหภาพแรงงาน
รัฐวิสาหกิจการไฟฟ้านครหลวง จำกัด ดำเนินไปด้วยความเรียบร้อย และประสบความสำเร็จตามวัตถุประสงค์ที่
กำหนดไว้ทุกประการ 
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นายภูเบศ หิรัญณราวุฒิ พิธีกร เรียนเชิญ นายพลภัทร  รัตนโสภิตกุล  ประธานกรรมการดำเนินการ สหกรณ์
ออมทรัพย์สหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการไฟฟ้านครหลวง จำกัด เปิดการประชุม และดำเนินการประชุมตามระเบียบ
วาระการประชุม ทั้งนี้ นายสุทธินันท์ บุษราประภากูล และนายสุรชาติ  ศรีทองงาม  นักวิชาการสหกรณ์ปฏิบัติการ 
จากสำนักงานส่งเสริมสหกรณ์กรุงเทพมหานคร พื้นที่ 1  นายชัชวาล เงินนาค ผู้แทน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  และ
นางสาวสมศรี สุขะรูป จากบริษัท สามสิบสี่ออดิต จำกัด ได้เข้าร่วมในประชุมใหญ่วิสามัญฯ ครั้งนี้ด้วย 

ประธานกรรมการดำเนินการ สหกรณ์ออมทรัพย์สหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการไฟฟ้านครหลวง จำกัด เปิด
การประชุม  และแจ้งที่ประชุมว่า ตามที่สหกรณ์ออมทรัพย์ฯ เชิญสมาชิกเข้าร่วมประชุม การประชุมใหญ่วิสามัญ ครั้ง
ที่ 1/2567 สมาชิกสามารถลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม ได้ 2 ช่องทาง แบบ On Line ผ่าน Microsoft Teams  เพื่อ
ร่วมรับฟังรายงานการประชุมวิสามัญเท่าน้ัน ส่วนสมาชิกที่ลงทะเบียน  On site สามารถร่วมแสดงความเห็นและลง
มติได ้และดำเนินการประชุมตามระเบียบวาระการประชุม สรุปดังนี้ 
ระเบียบวาระที่ 1  เรื่องท่ีประธานแจ้งให้ทราบ 

ตามที่สหกรณ์ฯ ได้ลงทุนในหุ้นกู้ บมจ.การบินไทย ราคาทุนทั้งสิ้น 620.00 ล้านบาท ซึ่งในการลงทุนดังกล่าว 
สหกรณ์ฯ ลงทุนได้ตาม พรบ.สหกรณ์ พ.ศ. 2562(3)  การประชุมใหญ่วิสามัญ ครั้งที่ 1/2567 ในครั้งนี้  เป็นตาม
ข้อบังคับของสหกรณ์ฯ โดยมีวัตถุประสงค์การประชุมเพื่อทราบการแปลงหนี้เป็นทุนของ บมจ.การบินไทย ในสัดส่วน 
24.50% (ภาคบังคับ) พิจารณาขออนุมัต ิการแปลงหนี้เป็นทุนในสัดส่วน 75.50% (ภาคสมัครใจ) และการแปลงหนี้
เป็นทุนสำหรับดอกเบี้ยตั้งพักดอกเบี้ยจำนวน 23.67 ล้านบาท (ภาคสมัครใจ) โดยมีความเป็นมา โดยสรุปดังนี้ 

ปี 2563 บมจ.การบินไทยเริ่มกระบวนการฟื้นฟกูิจการ หลังจากที่ บมจ.การบินไทยเผชิญกับความยากลำบาก
ทางการเงินจากปัญหาหนี้สินและการดำเนินการที่ท้าทาย ซึ่งส่งผลให้ต้องเข้าสู่แผนฟื้นฟูกิจการ วันที่ 19 พฤษภาคม 
2563 คณะรัฐมนตรีมีมติเห็นชอบให้บมจ.การบินไทยเข้าสู่แผนฟื้นฟูกิจการอย่างเป็นทางการ และในวันที่ 25 
พฤษภาคม 2563 บมจ.การบินไทยได้ย่ืนคำร้องขอฟื้นฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง ซึ่งต่อมาศาลล้มละลายกลางได้
มีคำสั่งให้บมจ.การบินไทยฟื้นฟูกิจการเมื่อวันที่ 14 กันยายน 2563 

ปี 2564 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้แจ้งเตือนบมจ.การบนิไทยเกีย่วกับเหตุที่อาจนำไปสูก่ารเพิกถอน
หุ้นจากการซื้อขาย โดยเริ่มนับระยะเวลา 3 ปีเพื่อให้บมจ.การบินไทยแก้ไขเหตุเพิกถอนตั้งแต่วันที่ 8 มีนาคม 2564 
ต่อมาในวันที่ 15 มิถุนายน 2564 ศาลล้มละลายกลางได้มีคำสั่งอนุมัติแผนฟื้นฟูกิจการ โดยแผนน้ีมุ่งเน้นการชำระหนี้ 
การเจรจาลดภาระหนี้ รวมถึงขยายระยะเวลาชำระหนี้กับกลุ่มเจ้าหนี้ต่างๆ อีกทั้งให้สิทธิกระทรวงการคลังในการซื้อ
หุ้นเพิ่มทุนมูลค่าไม่เกิน 25,000 ล้านบาท รวมถึงการก่อหนี้ใหม่และการระดมทุนเพิ่มเติมเพื่อเสริมสภาพคล่องในการ
ฟื้นฟูกิจการ 

ปี 2565 บมจ.การบินไทยได้รับการอนุมัติจากศาลในวันที่ 20 ตุลาคม 2565 เพื่อแก้ไขแผนฟื้นฟูกิจการใน
รายละเอียดเพิ่มเติม ซึ่งรวมถึงการจัดหาสินเชื่อใหม่ การปรับโครงสร้างทุน และการแปลงหนี้เป็นทุน ตลอดจนการ
เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนใหม่ โดยการปรับโครงสร้างครั้งนี้ได้รับความเห็นชอบเพื่อรองรับการเพิม่สภาพคล่องและลดภาระ
หนี้สิน 

ปี 2566 แผนฟื้นฟูคืบหน้าไปอีกขั้นเมื่อวันที่ 31 ธันวาคม 2566 บมจ.การบินไทยเสร็จสิ้นการรับโอนธรุกิจ
จากบริษัท WE ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของการปรับปรุงโครงสร้างกิจการเพื่อเตรียมพร้อมสำหรับการเติบโตในอนาคต 

เมื่อเข้าสู่ปี 2567 บมจ.การบินไทยยื่นคำร้องขอแก้ไขแผนฟื้นฟูกิจการเพื่อทำการลดทุนเพื่อลา้งขาดทุนสะสม
เมื่อวันที่ 13 กันยายน และนัดหมายประชุมเจ้าหนี้เพื่อพิจารณาข้อเสนอดังกล่าวในวันที่ 8 พฤศจิกายน 2567 ต่อมา
ในวันที่ 30 กันยายน 2567 บริษัทได้ยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์  (Filing) ต่อสำนักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้ผู้ถือหุ้นและนักลงทุนได้รับข้อมูลที่ครบถ้วน นอกจากนี้ ในวันที่ 
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28 ตุลาคม 2567 บมจ.การบินไทยได้รวบรวมรายช่ือเจ้าหนี้ตามแผนฟื้นฟูกิจการเพื่อดำเนินการแปลงหนี้เป็นทุนของ
เจ้าหนี้แต่ละกลุ่ม ทั้งนี้กระบวนการใช้สิทธิและแจ้งเจตนาแปลงหนี้เป็นทุนของเจ้าหนี้จะดำเนินการให้เสร็จสิ้นภายใน
เดือนพฤศจิกายน 2567 ดังนี ้

ในเดือนธันวาคม 2567 บมจ.การบินไทยจะดำเนินการเสนอขายและจองซื้อเพิ่มทุนสำหรับผู้ถือหุ้นก่อนการ
ปรับโครงสรา้งทุน รวมถึงพนักงานและนักลงทนุแบบเฉพาะเจาะจงเพือ่เสริมสรา้งความแข็งแกรง่ทางการเงิน และปรบั
โครงสร้างทุนตามแผนฟื้นฟูให้แล้วเสร็จ 

ในปี 2568 บมจ.การบินไทยคาดหวังที่จะยื่นคำร้องต่อศาลล้มละลายกลางเพื่อขอออกจากแผนฟื้นฟูกิจการ
ภายในไตรมาส 2 และเตรียมนำหุ้นของบริษัทกลับเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ อีกครั้ง 

ทั้งนี้ บมจ.การบินไทย ขอเสนอเป็นแนวทางเลือก ดังนี้ 
แนวทางท่ี 1 กรณีการแปลงหนี้เป็นทุนเฉพาะภาคบังคับ 
แนวทางการแปลงหนี้เป็นทุนเฉพาะภาคบังคับของบมจ.การบินไทยถูกนำมาใช้เพื่อช่วยบรรเทาภาระหนี้สิน

และเพิ่มสภาพคล่องให้กับกิจการ แนวทางนี้กำหนดให้แปลงหนี้เป็นทุนในอัตรา 2.5452 บาทต่อหุ้น โดยการแปลงหนี้
ครั้งนี้อยู่ภายใต้การบังคับที่สัดส่วนร้อยละ 24.50 ของมูลค่าหนี้ คิดเป็นจำนวนเงิน 151.90 ล้านบาท หรือประมาณ 
59.68 ล้านหุ้น 

ในส่วนการตั้งด้อยค่าหุ้นกู้และการคิดดอกเบี้ย สหกรณ์ฯที่ถือหุ้นกู้ บมจ.การบินไทยจะได้รับยกเว้นไมต่้อง
ทยอยตั้งด้อยค่าในส่วนที่เป็นการแปลงหนี้ภาคบังคับมูลค่า 151.90 ล้านบาท แต่สำหรับส่วนหนี้ที่เหลืออีก 468.10 
ล้านบาท ต้องมีการตั้งด้อยค่าจำนวน 23.41 ล้านบาทต่อปี และในส่วนดอกเบี้ยจะได้รับในอัตราร้อยละ 1.50 ต่อปีใน
ช่วงแรก และร้อยละ 1.75 ต่อปีใน 2 ปีสุดท้าย คิดเป็นจำนวนเงินประมาณ 7 ล้านบาทต่อปี ข้ึนอยู่กับวันครบกำหนด
ของหุ้นกู้นั้นๆ โดยช่วงเวลาครบกำหนดของหุ้นกู้อาจอยู่ในระยะเวลา 5 ถึง 12 ปี 

ทั้งนี้ เงื่อนไขการห้ามขายหุ้นหรือ Lock-up Period ถูกกำหนดไว้เพื่อป้องกันการขายหุ้นในทันที โดยห้ามมิ
ให้เจ้าหนี้ที่แปลงหนี้เป็นทุนขายหุ้นเพิ่มทุนจนกว่าจะครบ 1 ปี นับจากวันที่หุ้นบมจ.การบินไทยกลับเข้ามาซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ หากครบระยะเวลา 6 เดือนสามารถขายหุ้นได้ในสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 25 ของจำนวนหุ้นที่ถืออยู่ 

ข้อด ีของแนวทางนี้คือการได้รับเงินต้นคืนครบจำนวนพร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 1.50 ตามแผนฟื้นฟูซึ่งกำหนด
ระยะเวลาครบกำหนดใหม่ อย่างไรก็ตาม มีข้อเสียเช่นอัตราผลตอบแทนที่ต่ำ โดยอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี และจะเพิ่ม
เป็นร้อยละ 1.75 ในช่วง 2 ปีสุดท้าย อีกทั้งระยะเวลาครบกำหนดของหุ้นกู้ก็ค่อนข้างยาวนาน โดยอยู่ระหว่างปี 2572 
ถึง 2579 นอกจากนี้ยังต้องตั้งขาดทุนจากการด้อยค่าบมจ.การบินไทยในสดัส่วนร้อยละ 5 ของมูลค่าหุ้นกู้ทุกปี จนกว่า
กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ จะมีการแก้ไขคำสั่ง 

แนวทางนี้ไม่ต้องขออนุมัติจากที่ประชุมใหญ่ เนื่องจากเป็นไปตามแผนที่ได้รับการอนุมัติจากศาลล้มละลาย 
แนวทางท่ี 2 กรณีการแปลงหนี้เป็นทุนภาคบังคับ ภาคสมัครใจ และดอกเบี้ยตั้งพักเป็นทุน 

 การแปลงหนี้เป็นทุนในการฟื้นฟูกิจการของบมจ.การบนิไทยครอบคลุมทัง้ภาคบังคับและภาคสมัครใจ รวมถึง
การนำดอกเบี้ยที่ตั้งพักไว้มารวมเปน็ทุน โดยการแปลงหนี้เปน็ทุนจะดำเนินการในอัตรา 2.5452 บาทต่อหุ้น ซึ่งในส่วน
ของหนี้ภาคบังคับมีสัดส่วนร้อยละ 24.50 คิดเป็นมูลค่า 151.90 ล้านบาท และในส่วนของภาคสมัครใจมีสัดส่วนร้อย
ละ 75.50 คิดเป็นมูลค่า 468.10 ล้านบาท ส่วนดอกเบี้ยที่ตั้งพักใหม่เท่ากับ 23.67 ล้านบาท รวมมูลค่ารวมทั้งหมดที่
จะแปลงเป็นทุนประมาณ 643.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นจำนวน 252.89 ล้านหุ้น 
 ในกรณีที่เป็นภาคสมัครใจ สหกรณ์ฯที่ถือหุ้นกู้บมจ.การบินไทยสามารถเลือกที่จะแปลงหนี้เป็นทุนทั้งจำนวน
หรือบางส่วนตามความประสงค์ และบมจ.การบินไทยจะประกาศผลการจัดสรรหุ้นให้แก่สหกรณ์ฯ ที่แสดงความ
จำนงค์แปลงหนี้เป็นทุนน้ี 
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 สำหรับการตั้งด้อยค่าหุ้นกู้และดอกเบี้ย สหกรณ์ฯ จะได้รับการยกเว้นไม่ต้องตั้งด้อยค่าหุ้นกู้บมจ.การบินไทย
ในอัตราร้อยละ 5 ของมูลค่าหุ้นกู้ ซึ่งเป็นการลดค่าใช้จ่ายและเพิ่มกำไรให้แก่สหกรณ์ฯ นอกจากนี้ เงื่อนไข Lock-up 
Period กำหนดให้เจ้าหนี้ที่แปลงหนี้เป็นทุนห้ามขายหุ้นเพิ่มทุนเป็นระยะเวลา 1 ปีนับจากวันที่หุ้นบมจ.การบินไทย
กลับเข้าสู่การซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ และหากครบ 6 เดือน จะสามารถขายหุ้นได้ไม่เกินร้อยละ 25 ของหุ้นที่ถูก
ห้ามขาย 
 ข้อด ีของแนวทางนี้ คือสหกรณ์ฯ ไม่ต้องตั้งด้อยค่าหุ้นกู้บมจ.การบินไทย ซึ่งช่วยลดค่าใช้จ่ายและเพิ่มกำไรได้ 
และเมื่อแปลงหนี้เป็นหุ้นสามัญ เจ้าหนี้ยังมีโอกาสสร้างผลตอบแทนจากการเทรด (Capital gain) และรับเงินต้นคืน
จากการขายในตลาดหลักทรัพย์ โดยยังสามารถรับเงินปันผลได้หากบมจ.การบินไทยประกาศจ่ายเงินปันผลในกรณีที่
ผลประกอบการดีข้ึน ซึ่งผลตอบแทนน่าจะสูงกว่าดอกเบี้ยร้อยละ 1.50 ในแผนเดิม 
 ข้อเสีย ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญในตลาด หากราคาหุ้นลดลงต่ำกว่ามูลค่าทุน สหกรณ์ฯ
จะต้องบันทึกค่าเผื่อจากตราสารทุน ณ สิ้นเดือน นอกจากนี้หากบริษัทมีผลขาดทุนสะสม สหกรณ์ฯ อาจไม่ได้รับเงิน
ปันผลในช่วง 5-7 ปีนับจากการออกจากแผนฟื้นฟูกิจการ อีกทั้งยังมีข้อจำกัดการขายหุ้นในช่วง Lock-up Period ทำ
ให้ขาดโอกาสในการทำกำไรในช่วงเวลาน้ัน สุดท้ายยังมีความเสี่ยงจากการถูกแทรกแซงทางการเมือง   เนื่องจากบมจ.
การบินไทยจะไม่ใช่รัฐวิสาหกิจ แต่ยังมีกระทรวงการคลังและรัฐวิสาหกิจเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
 สำหรับการแปลงหนี้เป็นทุนภาคสมัครใจและการนำดอกเบี้ยที่ตั้งพักไว้มารวมเป็นทุนจำเป็นต้องได้รบัการ
อนุมัติจากที่ประชุมใหญ่ 

ความเห็นของคณะกรรมการดำเนินการ 

 ตามที่ บมจ.การบินไทย ร่วมกับชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์แห่งประเทศไทย จำกัด ไดน้ัดประชุมผู้แทนสหกรณ์ผู้
ถือหุ้นกู้ และกลุ่มสหกรณ์เจ้าหนี้ เรื่องการปรับโครงสร้างทุนตามแผนฟื้นฟูกิจการฯ เมื่อ 4 ตุลาคม 2567 ผ่านระบบ 
Zoom Meeting  โดยนำเสนอแผนการแปลงหนี้เป็นทุนทั้งภาคบังคับ 24.50% ภาคสมัครใจ 75.50% และดอกเบี้ยตั้งพัก
ใหม่ในอัตราร้อยละ 1.50 ต่อปี  ของมูลค่าเงินลงทุนของสหกรณ์แต่ละแห่ง  ซึ่งเป็นภาคสมัครใจ  โดยสหกรณ์ฯ ได้เข้า
ร่วมประชุมเพื่อรับฟังคำช้ีแจงแล้ว  

 ทั้งนี้ สหกรณ์ออมทรัพยส์หภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจการไฟฟ้านครหลวง จำกัด มีการลงทุนในหุ้นกู้ ตั้งแต่ป ี 
2555 จนถึงปี 2560 รวมเป็นมูลค่าการลงทุนจำนวน 620.00 ล้านบาท เมื่อพจิารณาตามประเด็นทีบ่มจ.การบินไทย 
นำเสนอ สหกรณ์ฯ จะต้องรับทราบในส่วนการแปลงหนีเ้ป็นทุนในภาคบังคับ ตามคำสั่งฟื้นฟูกิจการของศาลลม้ละลาย
กลาง “ซึ่งกฎหมายฟื้นฟกูิจการออกตามกฎหมายล้มละลาย” ซึ่งมีข้อยกเว้นการปฏิบัติตามกฎหมายปกติทั่วไปหลายๆ 
เรื่อง ในสัดส่วน 24.50 %  คิดเป็นมูลค่า 151.90 ล้านบาท  โดยสัดส่วนที่เหลือ 75.50 %  คิดเป็นมลูค่า 468.10 ล้าน
บาท  และดอกเบี้ยต้ังพักทีจ่ะได้รบัอีก จำนวน 23.67 ล้านบาท   ซึ่งต้องนำเสนอต่อที่ประชุมใหญ่ เพื่อพิจารณาขอ
ความเห็นชอบว่าจะให้มีการแปลงหนี้เป็นทุนโดยภาคสมัครใจหรือไม่  
  คณะกรรมการพจิารณาเงินลงทุน (เมื่อวันที่ 9 ตุลาคม 2567) ได้พิจารณาโดยละเอียดถ่ีถ้วน ถึงผลกระทบ 
ข้อดี ข้อเสีย ที่เกิดข้ึน และสรปุนำเสนอ ที่ประชุมคณะกรรมการดำเนินการเพื่อรบัทราบและพิจารณาการแปลงหนีเ้ป็น
ทุน 2 แนวทางคือ  
 1. ภาคบังคับ 24.50% จำนวนเงิน 151.90 ล้านบาท การดำเนินการเป็นไปตามแผนฟื้นฟกูิจการฯ  
  2. ภาคสมัครใจ 75.50% จำนวนเงิน 468.10 ล้านบาท และดอกเบี้ยตั้งพักใหม่ จำนวนเงิน 23.67 ล้านบาทต้อง
ได้รับอนุมัตจิากทีป่ระชุมใหญ ่
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 ที่ประชุมคณะกรรมการดำเนินการครัง้ที่ 22/2567 เมื่อวันที ่16 ตุลาคม 2567 มีมตอินุมัตเิป็นเอกฉันท์ในการ
แปลงหนีเ้ปน็ทนุทัง้ภาคบงัคับ ภาคสมคัรใจ รวมถึงดอกเบีย้ตั้งพกัใหม่ด้วย  
 ทั้งนี้คณะกรรมการดำเนินการไม่มีอำนาจในการดำเนินการแปลงหนี้เป็นทุนในส่วนของภาคสมัครใจและ
ดอกเบี้ยต้ังพักใหม่ จึงขอเสนอต่อที่ประชุมใหญ่เพื่อพิจารณา  
 ประธานฯ ได้กล่าว เรียนเชิญ ดร.เฉลิมพล ดลุสมัพันธ์ รองประธานกรรมการดำเนินการ เพื่อแจ้งประเด็น
เพิ่มเตมิถึงผลกระทบ ข้อดี ข้อเสีย ทีเ่กิดข้ึน และสรปุนำเสนอ ที่ประชุมเพือ่รบัทราบและพิจารณาการแปลงหนีเ้ป็นทุน 
2 แนวทางคือ  
 1. ภาคบังคับ 24.50% จำนวนเงิน 151.90 ล้านบาท การดำเนินการเป็นไปตามแผนฟื้นฟกูิจการฯ  
  2. ภาคสมัครใจ 75.50% จำนวนเงิน 468.10 ล้านบาท และดอกเบี้ยต้ังพักใหม่ จำนวนเงิน 23.67 ล้านบาทต้อง
ได้รับอนุมัตจิากทีป่ระชุมใหญ ่
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
มติท่ีประชุม  ที่ประชุม มีมตริับทราบ 
ระเบียบวาระที่ 2  เรื่องเสนอเพ่ือทราบและเสนอเพ่ือพิจารณา 
 2.1 เสนอเพ่ือทราบการแปลงหนี้เป็นทุนในสัดส่วน 24.50 % (ภาคบังคับ) 

เงินต้นคงค้าง 620,000,000.00 บาท ราคาแปลงหนี้เป็นทุน 2.5452 บาท ต่อหุ้น สัดส่วน 24.50% เป็น
จำนวนเงิน 151,900,000.00 บาท หรือ 59,680,968.00 หุ้น 

 
ประเด็นพิจารณา  เนื่องจากเมื่อวันที่ 20 ตุลาคม 2565 ศาลล้มละลายกลางได้มีคำสั่งให้ความเห็นชอบแผน

ฟื้นฟูกิจการ ตามที่คณะผู้บริหารแผนฟื้นฟูนำเสนอ  โดยมีการแปลงหนี้เป็นทุนตามภาคบังคับในแผนฟื้นฟูกิจการใน
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สัดส่วน 24.50% จากเงินต้นคงค้าง ซึ่ง สหกรณ์ฯ มียอดต้นเงินคงค้างเป็นจำนวน  620,000,000.00 บาท  ราคา
แปลงหนี้เป็นทุน 2.5452 บาท ต่อหุ้น คิดเป็นจำนวนเงิน 151,900,000.00 บาท หรือจำนวนหุ้น 59,680,968.00 หุ้น  
การแปลงหนี้เป็นทุนในส่วนน้ี จึงเป็นไปตามแผนฟื้นฟูกิจการ โดยนำเสนอที่ประชุมใหญ่  เพื่อรับทราบ  

มติท่ีประชุม  ที่ประชุม มีมติรับทราบ 
แนวทางท่ี 1 กรณีแปลงหนี้เป็นทุนเฉพาะภาคบังคบั 

 
2.2 เสนอเพ่ือพิจารณา ขออนุมัติ การแปลงหนี้เป็นทุนในสัดส่วน 75.50% (ภาคสมัครใจ) 

เงินต้นคงค้าง 620,000,000.00 บาท ราคาแปลงหนี้เป็นทุน 2.5452 บาท ต่อหุ้น สัดส่วน 75.50%  เป็น
จำนวนเงิน 468,100,000.00 บาท หรือ 183,914,820.00 หุ้น 

กรณีภาคสมัครใจสหกรณ์ฯ จะแจ้งความประสงค์แปลงหนี้เป็นทุนเต็มจำนวนทั้งหมด หรือไม่เต็มจำนวน ก็ได้ 
และทางบมจ.การบินไทยจะแจ้งผลจัดสรรของสหกรณ์ต่อไป 

รายละเอียด 
แนวทางที่ 1 

กรณี แปลงหน้ีเป็นทุนเฉพาะภาคบังคับ 

แปลงหน้ีเป็นทุน 

2.5452 บาท/หุ้น 

การแปลงน้ีเป็นทุน  
ภาคบงัคบั ร้อยละ 24.50 เท่ากับ 151.90 ล้านบาท หรือ 59.68 ล้านหุ้น  

การตั้งด้อยค่าฯ และดอกเบี้ยตั้งพัก - ภาคบังคับ 151.90 ล้านบาท  สหกรณ์ไม่ต้องทยอยตั้งด้อยค่าหุ้นกู้การบินไทย 
ร้อยละ 5 ของมูลค่าหุ้นกู้ 
- ในส่วนที่เหลืออีก 468.10 ล้านบาท ต้องตั้งด้อยค่าประมาณจำนวนเงิน 23.41 
ล้านบาท และได้รับดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 1.50 ต่อปี และ ร้อยละ 1.75 ต่อปี 
ใน 2 ปี สุดท้าย ประมาณจำนวนเงิน 7 ล้านบาทต่อปี ในระยะเวลา 5 – 12 ปี 
ขึ้นอยู่กับวันครบกำหนดของหุ้นกู้น้ันๆ 

เงื่อนไข Lock-up Period **เงื่อนไข Lock-up Period ห้ามมิให้เจ้าหนี้แปลงหนี้เป็นทุน ขายหุ้นเพิ่มทุน
จนกว่าจะครบระยะเวลา 1 ปี นับจากวันที่หุ ้นการบินไทยกลบเข้ามาซื้อขาย       
ในตลาดฯ หรือเมื่อครบ 6 เดือนจึงเริ่มซื้อขายหุ้นได้ไม่เกิน 25% ของหุ้นที่ถูก         
ห้ามขาย 

ข้อด ี ได้รับเงินต้นคืนครบจำนวน พร้อมดอกเบี้ย 1.50% ตามระยะเวลาครบกำหนด
ใหม่ตามแผนฟื้นฟู 

ข้อเสีย 1. อัตราผลตอบแทนต่ำ เพยีง 1.50% ต่อปี และ 1.75% ใน 2 ปีสุดท้าย 
2. ระยะเวลาครบกำหนดนาน 5 – 12 ป ี(ป ี2572 – 2579) 
3. ต้องตัง้ขาดทุนจากการด้อยค่าการบินไทยทุกปี ร้อยละ 5 ของมูลคา่หุ้นกู้ 
จนกว่า กรมตรวจบญัชีสหกรณ์ จะมีการแก้ไขคำสัง่ 

ขออนุมัตจิากที่ประชุมใหญ ่  ไม่ต้องขออนุมัติจากที ่ประชุมใหญ่ เนื ่องจากเป็นไปตามแผนอนุมัติจากศาล
ล้มละลาย 



รายงานการประชุมใหญ่วิสามัญ ครั้งที่ 1/2567                                                                                                    7 

ประเด็นพิจารณา  เนื่องจากเมื่อวันที่ 20 ตุลาคม 2565 ศาลล้มละลายกลางได้มีคำสั่งให้ความเห็นชอบแผน
ฟื้นฟูกิจการ ตามที่คณะผู้บริหารแผนฟื้นฟูนำเสนอ โดยมีการแปลงหนี้เป็นทุนตามภาคสมัครใจ ในแผนฟื้นฟูกิจการใน
สัดส่วนที่เหลือ 75.50% จากเงินต้นคงค้าง ซึ่ง สหกรณ์ฯ มียอดต้นเงินคงค้างเป็นจำนวน  620,000,000.00 บาท ราคา
แปลงหนี้เป็นทุน 2.5452 บาท ต่อหุ้น  คิดเป็นจำนวนเงิน 468,100,000.00 บาท หรือจำนวนหุ้น   183,914,820.00 
หุ้น การแปลงหนี้เป็นทุนในส่วนน้ี จึงเป็นไปตามแผนฟื้นฟูกิจการ โดยนำเสนอที่ประชุมใหญ่  เพื่อพิจารณา 

แนวทางท่ี 2 กรณี แปลงหนี้เป็นทุนภาคบังคบั ภาคสมัครใจ และดอกเบี้ยตั้งพักเป็นทุน 

รายละเอียด 
แนวทางที่ 2 

กรณี แปลงหน้ีเป็นทุนภาคบังคับ ภาคสมัครใจ  
และดอกเบี้ยตั้งพักเป็นทุน 

แปลงหน้ีเป็นทุน 

2.5452 บาท/หุ้น 

การแปลงน้ีเป็นทุน  
ภาคบังคับ ร้อยละ 24.50 เท่ากับ 151.90 ล้านบาท 
ภาคสมัครใจ ร้อยละ 75.50 เท่ากับ 468.10 ล้านบาท 
ดอกเบี้ยตั้งพักใหม่ เท่ากับ 23.67 ล้านบาท 
    รวมเป็นจำนวนราคาทุน 643.67 ล้านบาท หรือประมาณ จำนวน 252.89 ล้านหุ้น 
**กรณีภาคสมัครใจสหกรณ์จะตอ้งแจ้งความประสงค์แปลงหน้ีเป็นทุนเต็มจำนวน
ทั้งหมด หรือไม่เต็มจำนวนก็ได้ และทางการบินไทย จะแจง้ผลจัดสรรของสหกรณ์
ต่อไป 

การตั้งด้อยค่าฯ และดอกเบี้ยตั้งพัก - ภาคบังคับ 151.90 ล้านบาท และ ภาคสมัครใจ  468.10 ล้านบาท สหกรณ์ไม่ต้อง
ทยอยตั้งด้อยค่าหุ้นกู้การบินไทย ร้อยละ 5 ของมูลค่าหุ้นกู้ 

เงื่อนไข Lock-up Period **เงื่อนไข Lock-up Period ห้ามมิให้เจ้าหน้ีแปลงหน้ีเป็นทุน ขายหุ้นเพิ่มทุนจนกว่าจะ
ครบระยะเวลา 1 ปี นับจากวันที่หุ้นการบินไทยกลบเข้ามาซื้อขายในตลาดฯ หรือเม่ือ
ครบ 6 เดือนจึงเร่ิมซ้ือขายหุ้นได้ไม่เกิน 25% ของหุ้นที่ถูกห้ามขาย 

ข้อด ี     1. สหกรณ์ฯ ไม่ต้องตั้งด้อยค่าหุ้นกู้การบินไทย (ค่าใช้จ่ายลด กำไรเพิ่ม) ในอัตราไม่
น้อยกว่าร้อยละ  5 ของมูลค่าที่ตราไว้ในหุ้นกู้ 
    2. การแปลงหนี้เป็นหุ้นสามัญสามารถสร้าง ผลตอบแทนจากการเทรด (Capital 
gain) และได้รับคืนเงินต้นจากการขายในตลาดหลักทรัพย์ และในส่วนเงินปันผล 
(Dividend) จะรับในปีที่บริษัทการบินไทยฯ ประกาศจ่ายเงินปันผลในกรณีที่บริษัทฯ มี
ผลประกอบการที่ดีขึ้น ซ่ึงน่าจะสูงกว่า 1.50 % 

ข้อเสีย     1. ความเสี่ยงจากความผันผวน ของราคาหุ้นสามัญ ถ้าผันผวนมากลดลงต่ำกว่า
มูลค่าทุน สหกรณ์ฯ ต้องบันทึกค่าเผื่อจากตราสารทุน ณ สิ้นเดือน และในส่วนเงินปันผล
อาจไม่ได้รับเงินปันผล หากบริษัทมีผลขาดทุนสะสมในช่วง 5-7 ปี นับจากบริษัทฯ ออก
จากการฟื้นฟูกิจการ 
    2. ห้ามมิให้เจ้าหน้ีแปลงหน้ีเป็นทุน ขายหุ้นเพิ่มทุนจนกว่าจะครบระยะเวลา 1 ปีนับ
จากวันที่หุ้นการบินไทยกลบเข้ามาซื้อขายในตลาดฯ หรือเม่ือครบ 6 เดือนจึงเร่ิมซ้ือขาย



รายงานการประชุมใหญ่วิสามัญ ครั้งที่ 1/2567                                                                                                    8 

 
ในท่ีประชุม สมาชิกสหกรณ์ฯ ให้ความสนใจและสอบถามเกี่ยวกับรายละเอียดต่าง ๆ ดังนี้ 
1. หากสมาชิกเลือกแผนการแปลงหนี้เป็นทุนภาคสมัครใจตามที่เสนอพิจารณา แต่ผลประกอบการในอนาคต

ของบมจ.การบินไทย ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ สหกรณ์ฯ จะมีแผนรับมืออย่างไร และการแปลงหนี้เป็นทุนตาม
ภาคสมัครใจ ในแผนฟื้นฟูกิจการในสัดส่วนที่เหลือ 75.50% นี้ ทางสหกรณ์ฯ จะได้ครบทั้งจำนวนหรือไม่ 
 ดร.เฉลิมพล ดุลสัมพันธ์ รองประธานกรรมการดำเนินการ ได้ชี้แจงว่า นายทะเบียนสหกรณ์ ได้กำหนดให้
สหกรณ์ฯ ขนาดใหญ่ที่มีเงินทุนเกินกว่า 5,000 ล้านบาท ต้องจัดต้ังคณะกรรมการ 2 ชุด คือ คณะกรรมการเงินลงทุน 
และ คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง โดยคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีหน้าที่กำหนดแผนการบริหารความเสี่ยง
ในทุก ๆ ด้าน เช่น  ด้านการลงทุน เพื่อให้สามารถรับมือกับสถานการณ์ที่อาจส่งผลกระทบต่อสหกรณ์ฯ ได้อย่าง
ทันท่วงที ทั้งนี้ หากเกิดสถานการณ์ที่กระทบต่อสหกรณ์ฯ คณะกรรมการอาจมีมาตรการแก้ไขเพื่อบรรเทาผลกระทบ
และบริหารความเสี่ยงอย่างมีประสทิธิภาพ  หากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลลบต่อมูลค่าหุ้น สหกรณ์ฯ อาจพิจารณาขายหุ้น
บางส่วนเพื่อลดความเสี่ยง หรือเลือกถือครองหุ้นไว้ เพื่อรอรับเงินปันผลในกรณีที่บริษัทมีผลกำไรและประกาศจ่ายเงิน
ปันผล 
 ในส่วนของการแปลงหนี้เป็นทุนทั้งหมดจะข้ึนอยู่กับเงื่อนไขและข้อกำหนดของแผนฟื้นฟูกิจการที่  บมจ.การ
บินไทยและศาลล้มละลายกำหนด โดยปกติแล้ว การแปลงหนี้เป็นทุนอาจไม่ได้รับการจัดสรรทั้งหมด เนื่องจากอาจมี
ข้อจำกัดด้านจำนวนหุ้นที่สามารถแปลงได้ในแต่ละรอบหรือจากการจัดสรรหุ้นตามสัดส่วนของเจ้าหนี้แต่ละราย  ซึ่ง
จะต้องติดตามผล ในวันที่ 28 ตุลาคม 2567 นี้ อีกครั้ง 

2. หากเลือกแนวทางที่ 1 แปลงหนี้เป็นทุนในสัดส่วน 24.50 % (ภาคบังคับ) และขอเจรจาการแปลงหนี้เป็น
ทุนสำหรับดอกเบี้ยต้ังพัก จำนวน 23.67 ล้านบาท  ด้วยได้หรือไม่ 

ดร.เฉลิมพล ดุลสัมพันธ์ รองประธานกรรมการดำเนินการ ได้ชี้แจงว่า ทำไม่ได้ เนื่องจากแผนฟื้นฟกูจิการที่
เจ้าหนี้ได้เสนอและได้รับการอนุมัติจากศาลล้มละลายแล้ว การขอแปลงดอกเบี้ยตั้งพักเป็นทุนเพิ่มเติมจากส่วนภาค
บังคับในแนวทางที่ 1 จึงไม่สามารถทำได้ ต้องเป็นไปตามแผนที่ได้เสนอและผ่านการอนุมัติแล้วเท่านั้น 

3. หากสมาชิกเลือกแนวทางที่ 2 จะมีผลกระทบกับการจา่ยเงินปนัผลและเงินเฉลี่ยคืน ของสหกรณ์ฯ อย่างไร 
 ดร.เฉลิมพล ดุลสัมพันธ์ รองประธานกรรมการดำเนินการ ได้ช้ีแจงว่า สหกรณ์ฯ ได้ต้ังด้อยค่าของหุ้นกู้ บมจ.
การบินไทย ไว้ประมาณปีละ 31 ล้านบาท ซึ่งถือเป็นค่าใช้จ่ายในงบกำไรขาดทุน โดยหักออกจากรายได้รวมของ
สหกรณ์ฯ ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อกำไรสุทธิ ทำให้กำไรที่สามารถนำมาใช้จ่ายเป็นเงินปันผลและเงินเฉลี่ยคืน
ให้แก่สมาชิกลดลง 

รายละเอียด 
แนวทางที่ 2 

กรณี แปลงหน้ีเป็นทุนภาคบังคับ ภาคสมัครใจ  
และดอกเบี้ยตั้งพักเป็นทุน 

หุ้นได้ไม่เกิน 25% ของหุ้นที่ถูกห้ามขาย ทำให้ขาดโอกาสในการทำกำไร ในช่วงเวลา
ดังกล่าว    
    3. ความเสี ่ยงจากการถูกแทรกแซงทางการเมือง ถ ึงแม้การบินไทยจะไม่ใ ช่
รัฐวิสาหกิจ แต่ยังมีกระทรวงการ คลัง และรัฐวิสาหกิจเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

ขออนุมัตจิากที่ประชุมใหญ ่ ต้องขออนุมัติจากที่ประชุมใหญ่ กรณีภาคสมัครใจ และ ดอกเบี้ยตั้งพักใหม่ 
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มติท่ีประชุม  ที่ประชุมมีมต ิอนุมัติให้แปลงหนี้เป็นทุนในสัดส่วน 75.50% (ภาคสมัครใจ) จากสมาชิก 112 คน  ดังนี ้
อนุมัติ  108  คน  ไม่อนุมัต ิ 3  คน  และงดออกเสียง  1  คน 
 2.3 เสนอเพื่อพิจารณา ขออนุมัติ การแปลงหนี้เป็นทุนสำหรับดอกเบี้ยตั้งพัก จำนวน 23.67 ล้านบาท 
(ภาคสมัครใจ) 

สิทธิในการแปลงดอกเบี ้ยตั ้งพักใหม่เป็นทุนของสหกรณ์ฯ  จำนวนเงิน 23,670,410.96 บาท หรือ 
9,300,020.00 หุ้น 

ประเด็นพิจารณา  เนื่องจากเมื่อวันที่ 20 ตุลาคม 2565 ศาลล้มละลายกลางได้มีคำสั่งให้ความเห็นชอบแผน
ฟื้นฟูกิจการ ตามที่คณะผู้บริหารแผนฟื้นฟูนำเสนอ โดยมีการแปลงหนี้เป็นทุนตามภาคสมัครใจ ในแผนฟื้นฟูสำหรบั
ดอกเบี้ยตั้งพัก ในอัตราดอกเบี้ย 1.50%  ราคาแปลงหนี้เป็นทุน 2.5452 บาท ต่อหุ้น เป็นจำนวนเงิน 23,670,410.96 
บาท หรือจำนวนหุ้น  9,300,020.00 หุ้น การแปลงหนี้เป็นทุนในส่วนน้ี จึงเป็นไปตามแผนฟื้นฟูกิจการ โดยนำเสนอที่
ประชุมใหญ่ เพื่อพิจารณา 
มติท่ีประชุม  ที่ประชุมมีมติ อนุมัติให้แปลงหนี้เป็นทุนสำหรับดอกเบี้ยต้ังพัก จำนวน 23.67 ล้านบาท (ภาคสมัครใจ) 
จากสมาชิก 112 คน  ดังนี้  อนุมัติ 107 คน  และงดออกเสียง  5  คน 
เลิกประชุมเวลา เวลา 11.30  น. 
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